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Investitiile in fondurile deschise de investitii nu sunt depozite bancare, iar bancile, in calitatea
lor de actionar al unei societati de administrare a investitiilor, nu ofera nici o garantie
investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite

Aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de titluri de participare de catre C.N.V.M.
nu implica in nici un fel aprobarea sau evaluarea de catre C.N.V.M. a calitatii plasamentului in
respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de catre ofertant a prevederilor
Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului 15/2004;

Fondurile de investitii comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul
nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din
investitie fiind, de regula, proportionale cu riscul.
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PROSPECT DE EMISIUNE
al Fondului deschis de investitii CARPATICA STOCK

Prezentul prospect de emisiune al Fondului deschis de investitii Carpatica STOCK, denumit
in continuare Fondul, a fost autorizat prin Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, denumita
in continuare C.N.V.M., nr. 1237/10.06.2008, si contine toate informatiile necesare pentru ca
investitorii potentiali sa poata evalua calitatea investitiei si pentru a ajunge la o decizie rationala privind
oferta facuta.

Prezentul document, reprezinta modificarea Prospectului de emisiune al Fondului deschis de
investitii Carpatica STOCK si actualizat prin Actele aditionale la Prospectul de emisiune al Fondului
deschis de investiti Carpatica STOCK, autorizate prin Decizile C.N.V.M. nr. 1813/11.09.2008,
442/19.03.2009 si 971/18.06.20009.

in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, denumitd in
continuare Legea nr. 297/2004, si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 privind autorizarea $i
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, Prospectul simplificat si
Regulile fondului deschis de investitii constituie parte integranta a prezentului prospect, fiind anexate
la acesta.

Participarea la Fond este nediscriminatorie, find deschisa tuturor persoanelor fizice sau
juridice, roméane sau straine, si se adreseaza in special investitorilor, care se expun mai mult riscurilor
prezente in operatiunile de piata de capital si care doresc obtinerea unor randamente superioare celor
pe care le-ar obtine prin constituirea de depozite pe piata financiar - bancara.

Informatii complete privind Fondul deschis de investitii Carpatica STOCK se pot obtine de
la sediul Societatii de Administrare a Investitilor CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A cu sediul
in Sibiu, Str. Autogarii nr. 1, cod postal 550135, tel:. +(40)369 430532, fax: +(40)369 430533, la
unitatile Bancii Comerciale Carpatica S.A., ale SSIF Carpatica Invest S.A. si la punctele de lucru ale
distribuitorilor autorizati, pe website-ul www.sai-carpatica.ro sau la adresa de e-mail office@sai-
carpatica.ro.

Rapoartele anuale si semestriale sunt furnizate gratuit, la cererea investitorilor la fond, si vor fi
puse la dispozitia acestora la toate unitatile Bancii Comerciale Carpatica S.A., SSIF Carpatica Invest
si la punctele de lucru ale distribuitorilor autorizati. Publicarea acestor rapoarte se face in Buletinul
C.N.V.M. si pe website-ul www.sai-carpatica.ro. Notificari ale societatii de administrare catre investitori
cu privire la activitatea Fondului deschis de investitii Carpatica STOCK vor fi publicate in cotidianul
,Bursa’”.
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1. Societatea de administrare

1.1 Date generale

Societatea de administrare a Fondului deschis de investitii Carpatica STOCK este SAl
CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A., denumitd in continuare, Societatea de administrare sau
Societatea, si este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Sibiu, sub nr.
J32/1324/2007, Cod Unic de inregistrare 22227862, avand o durata nelimitatd de functionare.

Sediul social al SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A. este in Sibiu, Str. Autogarii nr. 1, cod
postal 550135, tel: 0369/430532, fax: 0369/430533, adresa de web: www.sai-carpatica.ro , e-mail:
office@sai-carpatica.ro. La data intocmirii prezentului prospect, Societatea nu avea sedii secundare.

SAlI CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A. a fost constituitd sub forma de societate pe actiuni in
conformitate cu: Legea nr. 31/1990 republicata, privind societatile comerciale, Legea nr. 297/2004,
Regulamentul nr. 15/2004 si a prevederilor C.N.V.M. in vigoare care reglementeaza activitatea de
administrare a investitiilor.

Societatea de administrare a fost autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr. 275/13.02.2008 si inscrisa
in Registrul Public al C.N.V.M. sub nr. PJRO5SAIR/320025din data de 13.02.2008.

Organismele de plasament colectiv administrate de Societatea de administrare sunt:

» Fondul deschis de investitii Carpatica GLOBAL

» Fondul deschis de investitii Carpatica STOCK
Alaturi de administrarea fondurilor deschise de investitii sus mentionate, Societatea de administrare
are 1n obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii pentru persoane fizice
sau juridice, inclusiv a celor detinute de fondurile de pensii, pe baza discretionara, conform
mandatelor date de investitori, Tn cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente
financiare, definite la art. 7 alin (1) pct 14" din O.U.G. 99/2006 modificata si completata prin Legea nr.
227/2007 si servicii conexe reprezentate de consultanta de investitii privind unul sau mai multe
instrumente financiare.

1.2. Capital social

Capitalul social al Societatii de administrare este de 1.000.000 lei subscris gi varsat integral.

1.3. Consiliul de administratie, conducatorii si inlocuitorii acestora

Consiliul de administratie al Societatii de administrare este compus din trei membrii si anume:
> Neamtu Florentina Alexandrina, Presedinte al Consiliului de administratie si Director
General, are experienta profesionald de 6 ani in domeniul bancar din care 5 ani in domeniul
pietei de capital si diploma de licentiat in Economie a Universitatii Lucian Blaga din Sibiu. A
participat la numeroase seminarii interne si internationale avand ca tema tranzactiile bursiere,
instrumentele financiare derivate, guvernanta corporativa.

> Veltan llie Marius, membru al Consiliului de administratie, are o experienta profesionald de 10
ani in domeniul financiar, din care 4 ani in piata de capital, fiind Directorul executiv al SSIF
Carpatica Invest S.A. Este economist, absolvent al Academiei de Studii Economice din
Bucuresti, avand si ,Diploma profesionala in Management” la Open University Business
School din Anglia. Totodata este atestat ca agent de servicii de investitii financiare.

» Nicoara loan Lucian, membru al Consiliului de Administratie, are experienta profesionala de 8
ani n sistemul bancar fiind Directorul Directiei Trezorerie si Piete de Capital din cadrul Bancii
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Comerciale Carpatica S.A., din care 4 ani pe piata de capital. Este economist, absolvent al
Universitatii Lucian Blaga din Sibiu, membru al Asociatiei Pietelor Financiare (ACI); a participat
la numeroase cursuri si seminarii interne gi internationale.

Conducerea efectiva a activitatii Societatii de administrare este asiguratd de doua persoane fizice
denumite Conducatori, Tmputernicite sa conduca si sd coordoneze activitatea zilnicad a societatii i
investite cu competenta de a angaja raspunderea societatii. Acestia sunt:

> Neamtu Alexandrina Florentina, Director General cu experienta si pregatirea mai sus
mentionate.

» Keran Constantin Florin, Director General Adjunct, are experienta profesionala de peste 6
ani in domeniul bancar din care 4 ani pe piata de capital, fiind absolvent al Universitatii Lucian
Blaga din Sibiu. Are atestat de broker si trader pe pietele reglementate de marfuri si
instrumente financiare derivate, emis de BMFMS, a participat la numeroase seminarii interne si
internationale.

Conform Actului Constitutiv si Reglementarilor interne ale Societati de administrare, cei doi
conducatori se vor nlocui reciproc pe perioada absentei unuia dintre ei.

2. Informatii despre depozitar

Depozitarul Fondului este ING BANK N.V. AMSTERDAM SUCURSALA BUCURESTI, cu sediul n
Bucuresti, Sector1, $os. Kiseleff, Nr.11-13, finmatriculatd la Registrul Comertului sub nr.
J40/16100/1994, cod unic de Tnregistrare nr. 6151100, atribut fiscal RO, Registrul BNR RB-PJS-40-
024, tel: +(40)21 2221600, fax: +(40)21 2221401, adresa web: www.ing.ro

ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti este autorizata ca depozitar de catre Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia C.N.V.M. nr. 3757/31.10.2003, numitd in continuare
Depozitar, si este inscrisa in Registrul C.N.V.M. cu nr.PJR10DEPR/400003 din data de 03.10.2003.

ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti este o banca comerciala care efectueaza in mod
curent toata gama de operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia Bancii Nationale a
Roméniei, in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta nr. 99/2006 privind institutile de
credit si adecvarea capitalului, cu modificarile si completarile ulterioare.

Prin contractul de depozitare ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti se angajeaza sa
efectueze activitati de depozitare pentru Fondul Deschis de investiti Carpatica STOCK, cu
respectarea prevederilor din Legea nr. 297/2004 si din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004. Nu sunt
transferate responsabilitati de depozitare catre alti subdepozitari.

3. Informatii cu privire la Fond

3.1. Identitatea Fondului

Denumirea fondului este Fondul Deschis de Investitii Carpatica STOCK si va fi denumit in continuare
Fondul.

Fondul s-a constituit pe baza Contractului de societate civilda din data de 06.03.2008, fara
personalitate juridica, in conformitate cu prevederile Codului Civil, ale Legii nr. 297/2004 si ale
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004. Durata de existenta a Fondului este nelimitata.

Forma prescurtata a denumirii Fondului este FDI Carpatica STOCK.




Prospect emisiune FDI Carpatica STOCK

Initiativa constituirii Fondului apartine exclusiv SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A., in
conformitate cu decizia organelor statutare ale societatii.

Fondul a fost autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 1237/10.06.2008 si este inscris in Registrul C.N.V.M.
sub nr. CSCO6FDIR/320052.

3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

Obiectivele financiare

Scopul constituirii Fondului urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane
fizice gi juridice printr-o ofertd publica continua de titluri de participare (unitati de fond) si plasarea
acestor resurse pe pietele financiare, in special pe piata de capital, in conditii cat mai bune de
profitabilitate, pe principiul diversificarii si diminuarii riscului $i administrarii prudentiale.

Fondul va urmari efectuarea plasamentelor preponderent in actiuni si alte valori mobiliare
tranzactionate pe o piata reglementata, cu diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului si a
mentinerii unui grad crescut de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale.

Fondul se adreseaza in special investitorilor, care se expun mai mult riscurilor prezente in operatiunile
de piata de capital si care doresc obtinerea unor randamente superioare celor pe care le-ar obtine de
pe piata financiar - bancara. Randamentul unitatilor de Fond depinde de politica de investitii a
Fondului, dar gi de evolutia pietei si a activelor din portofoliu. Analiza datelor istorice arata faptul ca pe
termen lung investitiile in actiuni ofera randamente superioare celor in alte instrumente financiare. Pe
de alta parte, pretul actiunilor poate varia semnificativ mai mult decéat cel al altor investitii.

Politica de investitii

Fondul este un fond deschis de investitii, obiectivele Fondului fiind concretizate in cresterea valorii
capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare mediei ratei dobanzii de referinta
comunicatd de BNR. Politica de investiti a Fondului urmareste dispersia riscului pe mai multe
sectoare economice, fara limite geografice sau de alta natura si urmareste structurarea plasamentelor
cu preponderenta pe piata de capital, cu respectarea limitelor investitionale prevazute de legislatia in
vigoare a pietei de capital.

Principalele categorii de instrumente financiare

Structura investitiilor realizate de catre Fond va respecta limitele stabilite de legislatia in vigoare si va
fi urmatoarea:

» maxim 90% din activ in actiuni tranzactionate pe o piata reglementata;

» maxim 40% din activ in obligatiuni municipale si corporatiste, tranzactionate pe o piata
reglementata;

» maxim 60% din activ in depozite bancare;

» maxim 10% in titluri de participare emise de alte OPCVM/AOPC mentionate la art. 101 alin. (1)
lit. d) din Legea 297/2004

» maxim 50% din activ in instrumente ale pietei monetare

» maxim 10% din activ Tn instrumente financiare derivate

» maxim 10% din activ in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, altele decét cele
mentionate la art. 101 din Legea nr. 297/2004
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Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibild. In cazul unor conditi macroeconomice si ale
pietei financiare, Societatea de administrare poate decide cresterea ponderii instrumentelor cu venit
fix sau emise de stat si diminuarea ponderii investitiilor in actiuni, in scopul protectiei investitorilor (in
astfel de circumstante, este posibil ca fondul sa nu igi atinga obiectivele de investitii).

Fondul investeste preponderent in actiuni ale societatilor cu o situatie financiara solida gi o politica de
dividend relativ stabild. De asemenea sunt preferate pentru investitii societatile lichide (cele mai
tranzactionate pe piata reglementatd) cu un potential ridicat de crestere a valorii actiunilor.

Decizia de investire a activelor fondului are la baza analiza factorilor fundamentali care afecteaza
pretul actiunilor. Desi pe termen scurt pretul actiunilor poate fi influentat de diversi factori conjuncturali,
pe termen lung preturile tind catre valorile rezultate din analiza factorilor fundamentali. in consecinta,
Fondul nu urmareste valorificarea fluctuatiilor de pret pe termen scurt.

Instrumente tehnice care sunt folosite in administrarea portofoliului

Fondul poate sa foloseasca tehnici si instrumente aferente valorilor mobiliare Tnh conditiile gi termenele
stabilite de reglementarile C.N.V.M., cu conditia ca tehnicile si instrumentele respective sa fie folosite
pentru o administrare eficienta si prudentiala a portofoliului sau.

in cadrul strategiei de administrare activd a portofoliului pot fi folosite urmétoarele tehnici si
instrumente specifice:

» Analiza fundamentala — analiza factorilor si indicatorilor fundamentali (inclusiv a indicatorilor de
piata) cum ar fi: analiza performantelor financiare, politica de dividend, analiza comparativa
sectoriala.

> Analiza statisticad — analiza datelor istorice de trazactionare pentru determinarea unor indicatori
statistici, cum ar fi: coeficientul beta, dispersii, corelatii, etc;

» Instrumente financiare derivate — Investitile In instrumente financiare derivate de tip futures,
forward, optiuni, swap, etc., sunt efectuate, in general, cu scopul de acoperire a riscului si de
gestiune prudenta a portofoliului.

Durata minima recomandata a investitiilor

Societatea de administrare recomanda o duratad minima a investitiei de 18 luni.
Recomandarea are ca scop obtinerea unor performante relevante, acoperind eventualele evolutii
nefavorabile pe termene mai scurte. Decizia privind termenul investitiei apartine exclusiv investitorilor.

Factorii derisc

Evolutia activelor nete ale Fondului va fi afectatd in principal de fluctuatiile intervenite pe piata de
capital, mai precis de volatilitatea cursurilor valorilor mobiliare pe piata bursiera. Prin urmare, riscul de
piata, Tn speta al pietei de capital, reprezinta factorul cu influenta cea mai puternica asupra riscului
total.

Oricat de prudenta ar fi abordarea facuta de Societatea de administrare, nu exista garantii ca Fondul
isi va realiza obiectivele. in plus, lichiditatea pietei in care intentioneaza Fondul sa investeasca poate
fi afectata de diversi factori, cum ar fi, dar fara a se limita la: criza pietelor, forta majora, etc. in cazul in
care survin astfel de evenimente, consecintele sunt suportate de investitorii Fondului.

Prin urmare, Fondul poate fi afectat de riscuri precum riscul de plasament, riscul de piata, riscul de
randament. Exista de asemenea riscul legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o schimbare brusca a
legislatiei sa afecteze randamentul si conditiile de functionare ale Fondului.
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3.3. Persoane responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Analiza oportunitatilor de investitie a resurselor Fondului este efectuata de catre membrii Consiliului
de Administratie impreuna cu conducatorii Societatii de administrare a investitiilor, la propunerea
Directiei Analiza Investitionala si Plasarea Activelor.

3.4. Unitatile de fond

Unitatea de fond reprezinta un titlu de participare la Fond, care evidentiaza o detinere de capital in
activele Fondului gi a carei achizitionare reprezintad unica modalitate de investire in Fond.

Unitatile de fond au urmatoarele caracteristici:

» sunt emise in forma dematerializata, de un singur tip, fiind inregistrate in contul investitorului si

denominate in lei;

» sunt platite integral la momentul subscrierii i confera detinatorilor lor drepturi egale;
nu pot fi tranzactionate pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare;
fondul nu emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond;
calitatea de investitor la Fond este conditionata de mentinerea a cel putin o unitate de fond,;
unitatile de fond sunt rdscumparabile continuu din activele Fondului, la cererea detinatorilor;
valoarea activului total gi a activului net, pretul de emisiune gi pretul de rascumparare sunt
exprimate in lei;
> valoarea nominala initiala a unitatii de fond este de 10 lei.

v

YV V V V

In cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru
transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd comunicat de Banca Nationald a Romaniei in ziua
pentru care se efectueaza calcului. in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute
pentru care B.N.R. nu stabileste curs de referinta se utilizeazd cursul de referinta al monedei
respective fatd de EURO, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda careia este denominat
elementul de activ, si cursul EURO/RON comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza
calculul.

Investitorii Fondului beneficiaza de toate drepturile si obligatiile asociate detinerii unitatilor de fond, din
momentul emiterii titlurilor de participare aferente primei subscrieri.

Investitorii Fondului au urmatoarele drepturi:
> sa obtina gratuit prospectul de emisiune, regulile fondului $i prospectul simplificat, inainte de
aderarea la Fond;
sa obtina gratuit, la cerere, rapoartele periodice privind valoarea activului net si valoarea
unitara a activului net si rapoartele semestriale si anuale;
sa solicite gi sa obtina valoarea la zi a unitatilor de fond;
sa rascumpere o parte sau toate unitatile de fond detinute;
sa beneficieze de valoarea la zi a unitatilor de fond prin plata pretului de rascumparare;
sa-si transfere unitatile de fond la un alt fond administrat de Societatea de administrare;
sa beneficieze, in limitele si conditile prevazute de lege, de secretul operatiunilor din contul
personal.

v

VV VYV

Investitorii Fondului au urmatoarele obligatii:
» sa-giinsugeasca prevederile Prospectului de emisiune al Fondului;
» sa verifice corectitudinea datelor personale cu cele de pe cererile de subscriere /
rascumpadrare a unitatilor de fond in momentul in care acestea vor fi completate;

7
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» sa se informeze continuu despre modificarile intervenite in Prospectul de emisiune al Fondului;

» sa achite comisioanele de subscriere si rascumparare daca este cazul;

» persoanele nerezidente, in momentul rascumpararii, au obligatia de a declara regimul de
impozitare la care sunt supusi.

3.5 Informatii privind emiterea/rascumpararea unitatilor de fond

Procedura de subscriere

Participarea la fond este nediscriminatorie, fiind deschisa tuturor categoriilor de investitori, roméani sau
straini, care subscriu la prevederile Prospectului de emisiune.

Investitorii care doresc sa devina membri ai Fondului, vor semna o Cerere de subscriere la Fond.
Cererea de subscriere la Fond cuprinde mentiunea: ,Prin prezenta certific c& am primit, am citit si mi-
am insusit prevederile Prospectului de emisiune al Fondului deschis de investitii Carpatica STOCK.

Prin semnarea acestei cereri, inteleg sa devin parte a contractului de societate civila.” Cererea de
subscriere la Fond odata depusa la sediile administratorului/distribuitorilor, dupa caz, este irevocabila.

Cererea de subscriere poate fi depusa, in cazul persoanelor fizice, atat de catre titulari, cat si de catre
imputernicitii acestora. In cazul persoanelor juridice, Cererea de subscriere poate fi depusa de catre
reprezentantii legali sau de catre persoanele imputernicite 1n acest sens. Operatiunile de
subscriere/rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate de catre reprezentatul legal sau de catre
imputerniciti, cu respectarea conditiei de imputernicire.

Daca operatiunile cu unitati de fond urmeaza sa fie facute de catre reprezentantul legal, pentru
investitorii persoane juridice, se anexeaza la Cererea de subscriere o declaratie pe proprie
raspundere care sa ateste calitatea de reprezentant legal in vederea semnarii Cererii de subscriere
sau, dupa caz, numirea de catre reprezentantul legal a persoanei imputernicite sa semneze Cererea
de subscriere, precum si a persoanei/persoanelor autorizate sa efectueze operatiuni cu unitatile de
fond.

Participarea initiald se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul avand libertatea
de a subscrie cu orice suma (minim valoarea unei unitati de fond), inregistrarea facandu-se si pe
fractiuni de unitati de fond (cu pana la doua zecimale). Orice investitor al fondului are obligatia de a
detine in permanenta cel putin o unitate de fond pentru a péastra calitatea de investitor. Unitatile de
fond vor fi platite integral la momentul subscrierii. Odata cu prima subscriere investitorului i se va
deschide un cont in Fond care are numar de identificare unic.

Pretul de emisiune al unitatii de fond este pretul platit de investitor si este format din valoarea unitara a
activului net calculat de Societatea de administrare si certificat de depozitar, pe baza activelor din ziua
in care s-a facut creditarea contului Fondului, la care se adauga comisionul de subscriere. Emiterea
titlurilor de participare se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului
Fondului.

Plata unitatilor de fond se face numai in lei, in numerar la ghiseele Distribuitorilor sau Societatii de
administrare sau prin virament bancar din contul investitorului in contul Fondului.

In cazul subscrierilor ulterioare realizate atat prin virament bancar cat si prin numerar, fara
completarea unei noi cereri de subscriere, este valabilda semnatura investitorului de pe cererea de
subscriere completata la data subscrierii initiale la fond, in cazul in care acesta si-a exprimat acordul
in scris In acest sens.
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In cazul subscrierilor ulterioare realizate prin numerar, societatea de administrare si distribuitorii
fondului vor elibera, concomitent primirii sumelor respective din partea investitorului, dovada efectuarii
acestor varsaminte.

O persoana care a cumparat unitati de fond devine investitor al Fondului in momentul emiterii titlurilor
de participare aferente primei subscrieri.

Diferenta dintre suma viratad si suma investita, rezultatd de reguld din rotunjiri i care este cuprinsa
intre 0,01 — 0,1 lei, va ramane la dispozitia Fondului.

Dupa intrarea efectivda a banilor in contul Fondului si calcularea numarului de unitati de fond
cumparate, Societatea va remite investitorului prin fax sau prin posta un extras de cont ce constituie
Certificatul de investitor care atestad participarea la Fond. Distribuitorii au obligatia de a transmite
Cererile de subscriere inregistrate in cursul fiecarei zile Societatii, care la randul sau le va transmite
Depozitarului, in vederea evidentierii acestora in contul Fondului.

In cazul subscrierilor ulterioare realizate prin virament bancar societatea de administrare va remite
investitorului prin fax sau prin posta, un extras de cont care atesta efectuarea varsamintelor
respective.

Procedura de rascumparare

Unitatile de fond vor fi rascumparate in mod obligatoriu de Fond, la cererea investitorului sau
imputernicitilor desemnati de acesta.

Investitorii Fondului au dreptul de a solicita rascumpararea in orice moment, a oricarui numar din
unitatile de fond detinute.

Un investitor persoana fizica, titular de cont la Fond, poate desemna imputerniciti care vor putea
efectua operatiuni de rascumparare de unititi de fond. In cazul unui investitor persoana juridica,
operatiunile de rascumparare unitati de fond vor fi efectuate de reprezentantul/reprezentantii legali sau
de persoane imputernicite de acesta pentru a efectua operatiuni la Fond.

Retragerea are loc prin semnarea si predarea la ghiseele Distribuitorilor sau Societatii a Cererii de
rascumparare prin care se solicita numarul de unitati sau valoarea care se rascumpara. Cererea de
rascumparare semnata gi depusa de detinatorul unitatilor de fond sau imputerniciti ai acestuia este
irevocabila.

In cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o
unitate de fond, Tn mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumparata si fractiunea reziduala.

Pretul de rascumparare al unei unitatii de fond este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a
inregistrat cererea de rascumparare.

Din valoarea totala rascumparata se scade comisionul de rascumparare precum si orice alte taxe
legale si comisioane bancare.

Anularea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a
cererii de rascumparare.

Plata unitatilor de fond rascumparate se face prin virament bancar. Investitorul poate opta pentru plata
in numerar la ghiseul de distributie al fondului la care a fost depusa cererea de rascumparare, pentru
sume mai mici de 3.000 lei.

Conform prevederilor legale, pretul de rascumparare va fi platit in termen de maximum 10 zile
lucratoare de la data primirii respectivei cereri de rascumparare.
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Rascumpararea unitatilor de fond si implicit anularea acestora se face dupa principiul FIFO unde
primele unitati cumparate sunt gi primele rascumparate.

In cazul mostenitorilor si succesorilor legali, sau a reprezentantilor persoanelor juridice,
rascumpararea se poate solicita numai pe baza documentelor care atestd aceasta calitate. In cazul
dizolvarii persoanelor juridice investitori ai Fondului, rascumpararea unitatilor de fond o pot solicita
doar lichidatorii respectivei persoane juridice. Lichidatorii trebuie sa prezinte toate documentele care
atesta aceasta calitate.

In cazul unor neconcordante/erori in datele transmise de investitor privind transferul sumelor prin
virament, comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate datorita erorilor se recupereaza
integral de la investitor.

Transferul unitatilor de fond

Investitorul poate cere in orice moment transferul unitatilor de fond n unitati ale altui fond deschis de
investitii administrat de Societate. Transferul unitatilor de fond este realizat prin rascumpararea
unitatilor mentionate detinute, cuplat cu subscrierea valorii rezultate dupa aplicarea impozitului legal.

Suspendarea operatiunilor de subscriere/rascumparare de catre C.N.V.M.

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, C.N.V.M. poate decide temporar suspendarea sau
limitarea emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de participare ale Fondului.

Actul de suspendare va specifica termenii si motivul suspendarii. Suspendarea poate fi prelungita si
dupa ce termenul stabilit initial a expirat, in cazul in care motivele suspendarii se mentin.

Dreptul de emisiune si rascumparare a unitatilor de fond poate fi suspendat de C.N.V.M. si in
urmatoarele situatii:

a) In cazul fuziunii Fondului cu un alt fond deschis de investitii, pana la finalizarea procesului de
fuziune;

b) ca urmare a informarii depozitarului despre refuzul Societati de administrare de a furniza
informatiile gi/sau documentele solicitate de depozitar pentru aprecierea legalitatii operatiunilor de
eliberare a activelor Fondului, suspendarea putand fi dispusa pentru o perioada de cel mult doua zile
lucratoare.

Suspendarea operatiunilor de subscriere/rascumparare de catre S.A.l.

Societatea de administrare nu poate suspenda emisiunea de unitati de fond.

In situatii exceptionale (suspendarea temporara a tranzactiilor pe o piata reglementata, evenimente
politice, militare care pot impiedica evaluarea corecta a activelor Fondului) si numai pentru protejarea
interesului detinatorilor de unitati de fond Societatea de administrare poate suspenda temporar
rascumpararea unitatilor de fond, cu respectarea prevederilor Regulilor Fondului si a reglementarilor
C.N.V.M. Societatea de administrare trebuie sa comunice C.N.V.M, fara intarziere, decizia sa de
suspendare temporara a rascumpararii unitatilor de fond, precum sgi informatii despre termenii gi
motivele suspendarii. Aceasta decizie va fi publicata pe website-ul Societatii de administrare si va fi
transmisa, de asemenea, catre Distribuitori.

in cazul in care C.N.V.M. apreciazi cd suspendarea dispusd de Societatea de administrare nu s-a
facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteaza interesele
investitorilor, C.N.V.M. este In drept sa dispuna ridicarea suspendarii.
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Distribuitorii unitatilor de Fond

Societatea de administrare a incheiat contracte de distribuire a unitatilor de fond cu urmatoarele
institutii:
e Banca Comerciala Carpatica S.A., cu sediul in Sibiu, Str. Autogarii nr. 1, Tnmatriculata la

Registrul Comertului sub nr. J32/80/1999, cod unic de inregistrare RO11447021, RB — PJR —
32 — 045/1999.

e SSIF Carpatica Invest SA, cu sediul in Sibiu, Str. Autogarii nr. 1, Tnmatriculatd la Registrul
Comertului sub nr. J32/1000/1996, cod unic de Tnregistrare 8240700.

Cererile de subscriere si rascumparare a unitatilor de fond se depun la sediile Distribuitorilor, pe toata
durata programului de lucru, cu exceptia sarbatorilor legale. Distribuitorii vor vinde prin toate unitatile
lor de distributie unitati de fond catre persoane fizice gi juridice.

Distributia unitatilor de fond prin unitatile Distribuitorilor se face, pe baza metodologiei, a instructiunilor
si cererilor ce se vor pune la dispozitia lor de catre Societatea de administrare.

Fiecare unitate a Bancii Comerciale Carpatica SA si a SSIF Carpatica Invest SA va tine o evidenta
strictd a numarului de unitati de fond vandute, precum si a identitatii cumparatorului. Distribuitorii
trebuie sa remita investitorului in mod obligatoriu Prospectul simplificat, Prospectul de emisiune si
Regulile Fondului, care precizeaza ca orice investitie se face pe riscul clientului.

Distributia se mai poate efectua la sediul central al Societatii de administrare SAIl CARPATICA ASSET
MANAGEMENT din Sibiu Str. Autogarii nr. 1, cod postal 550135, tel: 0369/430532, fax: 0369/430533,
adresa de web: www.sai-carpatica.ro , e-mail: office @sai-carpatica.ro.

3.6. Determinarea valorii activelor nete ale Fondului

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza zilnic prin insumarea valorii tuturor activelor aflate
in portofoliu acestuia, evaluate in conformitate cu prevederile Regulamentului 15/2004.

Reguli de evaluare a activelor
Valorile_mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la pretul de
inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se
efectueaza calculul. Atunci cand aceste valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe mai multe
piete reglementate, valoarea care se va lua Tn considerare va fi reprezentatd de pretul pietei cu cel
mai mare grad de lichiditate si frecventa tranzactionarii acelei valori mobiliare.
Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decéat pietele reglementate sunt evaluate la
pretul mediu din ziua pentru care se efectueza calculul.
Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decéat pietele reglementate, ale emitentilor
care nu depun bilanturi contabile la datele de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, sunt
evaluate in activul net al O.P.C. la valoarea 0.

Pentru valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sau care nu sunt admise
la tranzactionare pe o piata reglementata, evaluarea se va face dupa cum urmeaza:

»> valorile mobiliare sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea
contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil
depus la M.F.P., la numarul de actiuni emise). Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza
in termen de maximum trei luni de la data de depunere la M.F.P. a situatiilor financiare;

> daca se achizitioneaza in trange diferite valori mobiliare emise de acelagi emitent, pretul luat in
calcul este minimul dintre pretul de achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune;
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» pentru valori mobiliare cu venit fix se aplica metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii
aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Evaluarea prevazuta mai sus nu se aplica pentru valorile mobiliare suspendate de la tranzactionare in
respectivul interval de timp, in cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224
alin. (5) din Legea nr. 297/2004. Tn acest caz, evaluarea va avea drept baza de calcul cel mai mic pret
inregistrat pe piata in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare.

Valoarea la care sunt luate in calcul activului total obligatiunile si instrumentele pietei monetare
admise la tranzactionare pe o piata reglementata reprezintd pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul. Aceasta
metoda trebuie sa fie mentiunuta cel putin un an. Atunci cand aceste instrumente ale pietei monteare
sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea care se va lua in considerare
va fi reprezentatd de pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventa tranzactionarii acelui
instrument al pietei monetare.

Obligatiunile care nu sunt adminise la tranzactionare pe o piatd reglementata sunt evaluate prin
metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobénzii aferente perioadei sucrse de la efectuarea
plasamentului.

Depozitele constituite la institutii de credit sunt evaluate pe baza valorii de achizitie si folosind metoda
bazatd pe recunoasterea zilnicA a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului. Aceeagi metoda de evaluare se aplica tuturor instrumentelor cu venit fix.

Instrumentele pietei monetare, altele decéat cele mentionate la art.101 din Legea nr. 297/2004 se
evalueaza similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix.

Evaluarea instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata se va realiza pe
baza pretului de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueaza calculul; sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se
afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).

Titurile de participare ale unui A.O.P.C. si/sau O.P.C.V.M. aflat in portofoliul Fondului, netrazactionate
pe o piata reglementata sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata pentru acestea
si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net.

Titlurile de participare ale A.O.PC. si/sau O.P.C.V.M. tranzactionate pe o piata reglementata se
evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a pietei respective
din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementarilor gi instructiunilor C.N.V.M.

Metoda de calcul a valorii activului net

Calcularea valorii activului net si a valorii unitare a activului net al Fondului se face de catre Societatea
de administrare gi este certificatd de catre Depozitar pe baza documentelor si a instructiunilor
transmise acestuia de catre Societatea de administrare.

Valoarea unitara a activului net al Fondului la o anumita data se calculeaza pe baza valorii activelor
nete raportata la numarul de unitati de fond in circulatie la acea data, dupa urmatoarea formula:
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Valoarea neta a activelor fondului la acea data

Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data

Valoarea neta unitara a _
activelor la acea data

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de
fond emise si numarul de unitati de fond rascumparate la o anumita data.

Valoarea neta a activelor unui fond deschis de investitii se calculeaza prin scaderea obligatiilor din
valoarea totala a activelor:

Valoarea neta a = Valoarea totala a - Valoarea obligatiilor
activelor fondului activelor fondului

Frecventa calcularii valorii activului net

Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net se vor calcula zilnic.

Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net

Valoarea activului net, valoarea unitara a activului net si numarul de investitori, calculate de
Societatea de administrare gi certificate de Depozitar, vor fi publicate zilnic pe pagina de web a
Societatii de administrare (www.sai-carpatica.ro), afigsate zilnic la sediul sau si la unitatile
Distribuitorilor si vor fi transmise spre publicare n cotidianul Bursa.

Valoarea initiala a unei unitati de fond

Valoarea initiala a unei unitati de fond este de 10 lei.

3.7 Comisioane si alte cheltuieli

Comisioanele suportate de investitori

La subscrierea de unitati de fond nu se percepe comision de subscriere

La rascumpararea unitatilor de fond comisionul de rascumparare este stabilit astfel:

> 3% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitatd intr-o
perioada mai mica sau egala cu 90 de zile de la achizitionarea acesteia;

> 1,5% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitata intr-o
perioada mai mare de 90 de zile si mai mica sau egala cu 180 de zile de la achizitionarea
acesteia;

> 0% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitata intr-o
perioada mai mare de 180 de zile sau daca rascumpararea unitatii de fond este solicitata
pentru transferul unitatilor de fond de la un fond la altul al Societatii de administrare dupa o
perioada mai mare de 150 zile, perioada in care nu s-au mai facut alte transferuri.

Sumele incasate din comisioanele de rascumparare a unitatilor de fond sunt incasate de Fond, intrand
n activul acestuia.

Cheltuieli suportate de catre Fond

Conform Legii nr. 297/2004 si Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, cheltuielile legate de
functionarea Fondului care sunt suportate din activele sale sunt:
» cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societatii de administrare;
cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;
cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

VYV V V
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» cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor in conditiile impuse
de Legea nr. 297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004;

» cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.

» cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

» cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:
> repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative Tn valoarea activelor unitare
» cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la
sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare)
» cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune, alte
comisioane decét cele descrise mai sus)

Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum 0,5% pe luna
aplicat la valoarea medie lunara a activelor totale ale Fondului.

Societatea de administrare poate proceda la reducerea sau majorarea acestor comisioane. Data de la
care noile comisioane vor fi aplicate se stabileste astfel:

— in cazul reducerii comisionului de administrare, in urma deciziei societatii de
administrare, aplicarea noului comision se face imediat. Reducerea comisioanelor este
notificata CNVM si poate fi facuta publica dupa aplicarea reducerii;

— in cazul majorarii comisionului de administrare, in urma deciziei societatii de
administrare si dupa notificarea CNVM, aplicarea comisionului se face la 10 zile dupa
publicarea noului nivel in conformitate cu prevederile legale.

Comisionul de depozitare este de maxim 0,48% anual (minim 600 lei/lunad), aplicat la valoarea medie
lunara a activelor totale ale Fondului. Comisionul este suportat de Fond si este platit lunar, la inceputul
lunii pentru luna anterioara. Depozitarul aplica un comision de custodie lunar, aplicat la valoarea
portofoliului de valori mobiliare din ultima zi a lunii in procent de 0.008% si, comisioane de decontare
astfel:

— pentru titluri tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti: 5 RON + comisionul de
decontare al Depozitarului Central (la data Tntocmirii prospectului acest comision este
de 0,0085% pentru actiuni si 0.0020% pentru obligatiuni. Modificarile survenite sunt
comunicate public pe www.depozitarulcentral.ro, sectiunea Documente Depozitar)

— pentru titluri de stat: 0 RON+ comisionul Safir perceput de catre BNR

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului sunt suportate de catre Societatea
de administrare.

Costurile legate de vanzarea si/sau cumpararea de instrumente investitionale apartinand Fondului
sunt achitate societatilor intermediare care efectueaza tranzactiile si sunt suportate integral de catre
Fond.

Fondul va plati cheltuielile si spezele legate de operatiunile specific bancare (viramente, deschideri de
conturi curente, de depozite, retrageri, etc) stabilite cu fiecare banca in parte.

Pentru informarea investitorilor, situatia comisionului cuvenit Societatii de administrare, respectiv
Depozitarului va fi prezentata in rapoartele periodice, semestriale si anuale.
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3.8. Fuziunea si lichidarea Fondului

Initiativa fuziunii Fondului cu unul sau mai multe fonduri deschise de investitii apartine Societatii de
administrare care administreaza respectivul Fond. Prin fuziune, Societatea de administrare va urmari
exclusiv protejarea intereselor investitorilor Fondului ce urmeaza a fuziona.

Ca urmare a procesului de fuziune, nici un cost suplimentar nu va fi imputat investitorilor.

In conformitate cu prevederile legale in vigoare, fuziunea Fondului cu alte fonduri deschise de investitii
se poate realiza prin una din urmatoarele metode:
» absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre un alt Fond,;
» crearea unui nou fond deschis de investitii prin contopirea a doua sau mai multe fonduri,
inclusiv Fondul.

Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor
fonduri deschise de investitii catre un alt fond, denumit fondul absorbant, gi atrage dizolvarea
fondului/fondurilor incorporate.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis de investitii, caruia fondurile
care fuzioneaza, inclusiv Fondul, i transfera in intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea
acestora.

Procedura de fuziune a Fondului se efectueaza conform prevederilor Regulamentului C.N.V.M. nr.
15/2004, sub supravegherea C.N.V.M..

Divizarea fondului este interzisa conform prevederilor legale in vigoare.

Lichidarea Fondului are loc atunci cand C.N.V.M. retrage autorizatia Fondului, ih una din urmatoarele
situatii:
> la cererea Societatii de administrare, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in
situatia Tn care se constata ca valoarea activelor nu mai justifica din punct de vedere
economic operarea Fondului;
» in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei
Societatii de administrare.
Lichidarea Fondului se realizeaza in conformitate cu procedura prevazuta de Regulamentul
nr.15/2004. Obligatia fundamentald a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul
detinatorilor de unitati de fond.

3.9. Regimul fiscal
Fondul nu plateste impozit pe castigurile din investitii.
Investitorii persoane juridice au obligatia sa calculeze si sa achite obligatiile fiscale care le revin
conform prevederilor legale in vigoare.

Pentru investitorii persoane fizice, societatea de administrare a investitiilor va retine gi va vira impozitul
cuvenit conform reglementarilor in vigoare la data cererii de rascumparare.

3.10. Auditorul Fondului

in vederea auditarii situatiilor anuale privind operatiunile Fondului, Societatea de administrare a
ncheiat un contract de audit cu firma Ace - Consult SRL cu sediul in Sibiu, Str. Constantin Noica, nr.
3, ap. 38, tel. +(40)0269/442712; 0722277722, inregistrata in Registrul Comertului cu nr.
J32/159/22.02.2002, cod unic de inregistrare 14469555, societate membra a Camerei Auditorilor
Financiari din Romania cu autorizatia nr. 523/23.06.2004

15



Prospect emisiune FDI Carpatica STOCK

3.11 Grupul financiar din care face parte Societatea de administrare

SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A face parte din Grupul Financiar Carpatica care include
si urmatoarele societati:

» Banca Comerciala Carpatica SA

» SSIF Carpatica Invest SA

» SC Romticket SA

» Carpatica Life — Broker de Pensii Private SRL
» Imobiliar Invest SRL

4. Datele distribuirii rapoartelor periodice si a situatiilor contabile

Societatea de administrare intocmeste si transmite la C.N.V.M. raportari saptaméanale cu detalierea
activelor, a numarului de investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi lucratoare precum gi
situatia detaliata a investitilor pentru ultima zi lucratoare din saptamana, in forma prevazutd in
Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004. Aceste raportari sunt certificate de Depozitarul Fondului si sunt
transmise gratuit, la cererea investitorilor.

Societatea de administrare a Fondului intocmeste si publica pentru Fond, in termenele, forma si
conditiile prevazute de reglementarile C.N.V.M. in vigoare, urmatoarele documente:

» Raportul anual: cuprinde situatia activelor si obligatiilor Fondului, precum si situatia detaliata a
investitiilor. Acest raport se transmite la C.N.V.M. si se publicd in termen de 4 luni de la
sfarsitul anului pentru care se face raportarea;

» Raportul semestrial: este transmis la C.N.V.M. si se publica in termen de 2 luni de la
incheierea semestrului. Aceste rapoarte se publica in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul
societatii de administrare.

Raportul anual este insotit de situatia financiard anuald intocmitad in conformitate cu Reglementarile
contabile armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene si cu Standardele
Internationale de Contabilitate aplicabile institutiilor reglementate si supravegheate de C.N.V.M. si
este auditat de auditorul Fondului, membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

Publicarea rapoartelor semestriale gi a raportului anual ale Societati de administrare privind
administrarea Fondului inclusiv a situatiilor financiare, se va face in termen de 2 luni pentru raportul
semestrial si in termen de 4 luni pentru raportul anual, termenele incep sa curga de la sfarsitul
perioadei la care acestea se refera.

Publicarea acestor rapoarte se face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul www.sai-carpatica.ro

In termen de trei zile de la intocmirea raportului semestrial sau anual, Societatea de administrare va
publica in cotidianul Bursa un anunt destinat investitorilor Fondului in care se mentioneaza aparitia
acestor rapoarte precum gi modalitatea in care se poate obtine aceste rapoarte la cerere, in mod
gratuit.

Societatea de administrare este obligatd sa informeze continuu investitorii Fondului cu privire la
activitatea acestuia si la modificarile intervenite in cuprinsul prospectului de emisiune, prin notele de
informare, autorizate de C.N.V.M. si publicate in cotidianul Bursa in termen de doua zile lucratoare de
la data comunicarii de catre C.N.V.M. a deciziei de autorizare a modificarilor. Modificarile autorizate
intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare, interval in care este permisa
rascumpararea numai integral a detinerilor tuturor investitorilor care nu sunt de acord cu modificarile
respective.
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Societatea de administrare va transmite la C.N.V.M., in termen de 24 de ore, dovada publicarii notei
de informare.

5. Descrierea requlilor pentru determinarea si repartizarea veniturilor

Determinarea veniturilor Fondului se face zilnic prin evaluarea activelor Fondului aplicand regulile de
evaluare descrise in prezentul Prospect de emisiune la capitolul 3.6. Repartizarea acestor venituri se
efectueaza prin calcularea valorii activului net si valorii unitare a activului net ale fondului conform
metodei descrisa la capitolul 3.6.

Aceste valori sunt determinate zilnic de catre S.A.l. Carpatica Asset Management S.A. si sunt
certificate de catre Depozitar.

Fondul nu distribuie dividende, castigul din plasamente regasindu-se in cregterea valorii unitatii de
fond.

6. Consultanti si alte persoane juridice

Societatea de administrare nu are incheiate contracte cu consultanti persoane fizice sau juridice care
ofera consultanta pe baza de contract cu privire la administrarea Fondului.

7. Alte dispozitii

Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de C.N.V.M. trebuie mentinute pe toaté durata de
existenta a Fondului. Orice modificare a acestora este supusa in prealabil autorizarii C.N.V.M.

Pe parcursul functionarii sale, Fondul se va supune reglementarilor legale aparute in acest domeniu.
Pentru a asigura informarea corecta a publicului, C.N.V.M. poate cere, in orice moment, modificarea
informatiei din Prospectul de emisiune.

La data autorizarii prezentului prospect de emisiune, investitorii actuali ai Fondului devin implicit parte
a contractului cadru de adeziune reprezentat de Contractul de Societate civila al Fondului, avand
drepturile si obligatiile stipulate prin acestea.

In conformitate cu prevederile Legii, ale Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor emise
in aplicarea acestora, Prospectul simplificat, si Regulile Fondului fac parte integranta din prezentul
Prospect de emisiune.

Prezentul Prospect de emisiune a fost intocmit la data de 06.03.2008 si modificat prin Decizile CNVM
nr. 1813/11.09.2008, 442/19.03.2009 si 971/18.06.2009, in 2 (doua) exemplare, din care un exemplar
pentru C.N.V.M.

SAI CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A.
Director General,
Neamtu Florentina Alexandrina

17



